
 

 
 

 

उȋाद Ůकटीकरण िववरणी (पीडीएस)  

PRODUCT DISCLOSURE STATEMENT (PDS) 

 

1. सुिवधाएँ / FEATURES 

1.1. पįरभाषा / DEFINITION 

‘'फॉरेन एƛचŐज फॉरवडŊ ' का अथŊ -दो पƗकारो ं (बœक और उपयोगकताŊ) के बीच एक ओटीसी िवदेशी मुūा 
ʩुȋɄ संिवदा है , िजसमŐ भिवˈ मŐ (दो से अिधक ʩावसाियक िदनो ंके बाद) अनुबंध की तारीख पर सहमत दर 
पर दो मुūाओ ंका िविनमय शािमल है ।   

‘Foreign exchange forward’ means an OTC foreign exchange derivative contract between 
two parties (Bank and User) involving the exchange of two currencies on a specified date in 
the future (more than two business days later) at a rate agreed on the date of the contract. 

1.2.  Ůकार / TYPES 

वायदा संिवदा को वायदा खरीद संिवदा (यानी, िनयाŊत, आवक िवŮेषण, आिद) या वायदा िवŢय संिवदा (यानी, 
आयात, बाहरी Ůेषण, आिद) मŐ अंतिनŊिहत एƛपोज़र की Ůकृित के आधार पर वगŎकृत िकया जा सकता है।  

Forward contracts can be classified into Forward Purchase Contracts (i.e., Exports, Inward 
Remittances, etc.) or Forward Sale Contracts (i.e., Imports, Outward Remittances, etc.) 
depending upon the nature of underlying exposure. 

  जब भी िवदेशी मुūा को भिवˈ की तारीख के िलए उपयोगकताŊ से खरीदा जाता है, तो इसे " वायदा 
खरीद संिवदा " कहा जाता है। 

Whenever foreign exchange is bought from the user for a future date, it is termed 
as “Forward Purchase Contract”. 

 जब भी िवदेशी मुūा उपयोगकताŊ को भिवˈ की तारीख के िलए बेचा जाता है, तो इसे " वायदा िवŢय 
संिवदा” कहा जाता है।  

Whenever foreign exchange is sold to the user for a future date it is termed as 
"Forward Sale Contract". 

   वायदा संिवदा मŐ िनɻिलİखत अविध हो सकती हœ/ Forward Contracts may have the following tenors, 

  अʙाविध वायदा संिवदा - अविध 13 महीने तक,  

 Short term Forward Contracts – Tenor up to 13 months, 

          •   दीघाŊविध वायदा संिवदा - अविध 13 महीने से अिधक। 

Long term Forward Contracts – Tenor more than 13 months. 

1.3. सुपुदŊगी  ितिथ/ सुपुदŊगी अविध / DELIVERY DATE/DELIVERY PERIOD 

   वायदा संिवदा  को सुपुदŊगी की िनयत ितिथ या सुपुदŊगी की िवकʙ अविध के िलए बुक िकया जा सकता है।   



 

 
 

   Forward Contracts can be booked either for fixed date of delivery or option period of 
delivery.   

 िनयत सुपुदŊगी ितिथ की वायदा संिवदा  के मामले मŐ, िवदेशी िविनमय की सुपुदŊगी होती है और िनयत 
ितिथ पर इसका लेखांकन िकया जाता है।  

In the case of fixed delivery date forward contract, delivery of foreign exchange is 
to take place and accounted for on the fixed date.   

 जहां सुपुदŊगी की तारीख तय नही ंकी गई है, सुपुदŊगी की िवकʙ अविध उपयोगकताŊ के िववेकािधकार 
पर इस शतŊ के अधीन िनिदŊʼ की जा सकती है िक सुपुदŊगी की ऐसी िवकʙ अविध एक महीने से अिधक 
नही ंहोगी।  

Where the date of delivery is not fixed, option period of delivery may be specified 
at the discretion of the user subject to the condition that such option period of 
delivery shall not exceed one month. 

1.4.  मूʞ िनधाŊरण / PRICING 

वायदा दरो ंको उन दरो ंके आधार पर उद्धृत िकया जाता है, िजस पर बœक सुपुदŊगी की संबंिधत ितिथ के साथ 
बाजार मŐ िवदेशी मुūा का अजŊन या िनपटान कर सकता है।  

Forward rates are quoted based on the rates at which Bank can acquire or dispose off the 
foreign exchange in the market with the corresponding date of delivery. 

जब िकसी मुūा का वायदा कीमत िकसी अɊ मुūा के संदभŊ मŐ अपने हािजर मूʞ की तुलना मŐ महंगा होता है, 

तो ऐसी मुūा को िकसी अɊ मुūा के Ůित Ůीिमयम पर कहा जाता है। वायदा दरो ंपर पŠंचने के िलए Ůीिमयम को 
हमेशा हािजर दर (˙ॉट रेट) मŐ जोड़ा जाता है। 

When the forward value of a currency is dearer (costlier) than its spot value in terms of 
another currency, such currency is said to be at premium against another currency.  
Premium is always added to the spot rate to arrive at forward rates.  

जब िकसी मुūा का वायदा कीमत िकसी अɊ मुūा के संदभŊ मŐ अपने हािजर दर (˙ॉट रेट) से सˑा होता है, तो 
ऐसी मुūा को िकसी अɊ मुūा के Ůित छूट पर कहा जाता है। वायदा दरो ंपर पŠंचने के िलए हािजर दर (˙ॉट 
रेट) से छूट हमेशा कटौती की जाती है।  

When the forward value of a currency is cheaper than its spot value in terms of another 
currency, such currency is said to be at discount against another currency. Discount is 
always deducted from the spot rate to arrive at forward rates. 

Ůȑेक मुūा की हािजर िविनमय दर (˙ॉट एƛचŐज दर) की तरह, मुūाओ ंका वायदा मािजŊन (Ůीिमयम या छूट) 
भी समय -समय पर िभɄ होगा (यानी, िदन के दौरान भी)। पुन:, वायदा Ůीिमयम या छूट वायदा संिवदा की 
पįरपƓता अविध के अनुŝप अलग -अलग होगी।  

Like spot exchange rate of each currency, the forward margin (premium or discount) of 
currencies will also vary from time to time (i.e., even during the day).  Again, forward 
premium or discount will vary corresponding to the maturity period of the forward 
contracts. 



 

 
 

उदाहरण / Example: 

 यूएसडी/आईएनआर : 83.2275/0.2375 / USD/INR: 83.2275/0.2375 

 1 महीना वायदा  0.3400/0.3600 / 1 month Forward 0.3400/0.3600 

 2 महीना वायदा  0.7000/0.7200 / 2 Months Forward 0.7000/0.7200 

वायदा खरीद संिवदा सुपुदŊगी के दो महीने मŐ । दो महीने वायदा बाजार Ůीिमयम मŐ है। तो, बœक उपयोगकताŊ 
को Ůीिमयम (83.2275+0.7000) = 83.9275 पास करता है।  

Considering a Forward Purchase Contract delivery two months. Two months forward 
market is in premium. So, the bank passes the premium to the user (83.2275+0.7000) = 
83.9275. 

1.5. पाũ उपयोगकताŊ  

‘उपयोगकताŊ’ का अथŊ िकसी भी ʩİƅ को फेमा की धारा 2 (यू), 1999 (1999 के 42) मŐ पįरभािषत िकया 
गया है, चाहे वह भारत के िनवासी हो या भारत के बाहर के िनवासी, जो एक अिधकृत डीलर न हो ।  

‘User’ shall mean any person as defined in the Section 2(u) of the FEMA, 1999 (42 of 
1999), whether resident in India or resident outside India, other than an Authorized 
Dealer. 

2. िनयम व शतŒ / TERMS AND CONDITIONS  

2.1. शासन के िदशािनदőश / GOVERNING DIRECTIONS 

वायदा अनुबंधो ं की बुिकंग आरबीआई और फेईडीएआई िनयमो ं Ȫारा जारी िकए गए िनɻिलİखत 
िनयमो/ंिनदőशो ंȪारा िनदő िशत की जाएगी, जो ʩुȋɄ ओटीसी उȋादो ंके Ůबंधन हेतु िदशािनदőशो ंका पालन 
करने के िलए िनधाŊįरत िकए जाते हœ। इस दˑावेज़ के Ůकाशन की तारीख के अनुसार वायदा संिवदा को 
िनयंिũत करने वाले वतŊमान िदशािनदőश िनɻानुसार हœ: 

Booking of forward contracts shall be guided by the following Regulations/Directions 
issued by RBI and FEDAI Rules which lay down the guidelines to be followed for handling 
Derivative OTC products. Current guidelines governing the forward contracts as on date 
of publishing of this document are: 

 िवदेशी मुūा Ůबंधन (िवदेशी मुūा ʩुȋɄ संिवदा) िविनयम, 2000, जैसा िक समय-समय पर 
संशोिधत हो, और आरबीआई के माːर िदशािनदőश -जोİखम Ůबंधन और अंतर-बœक सौदे, जैसा 
िक समय-समय पर संशोिधत हो। 

Foreign Exchange Management (Foreign Exchange Derivative Contracts) 
Regulations, 2000, as amended from time to time, and RBI’s Master Direction – 
Risk Management and Inter-Bank Dealings, as amended from time to time. 

 

 माːर िदशािनदőश - आरबीआई (ओटीसी डेįरवेिट̺स मŐ माकő ट मेकेसŊ) िदशा-िनदőश, 2021, जैसा 
िक समय-समय पर संशोिधत हो। 



 

 
 

Master Direction – RBI (Market-makers in OTC Derivatives) Directions, 2021, as 
amended from time to time. 

बœक के आंतįरक िदशािनदőशो ंके अलावा, वायदा संिवदा की बुिकंग फेईडीएआई िनयम 5 और 6 के Ůावधानो ंके 
अधीन है। 

Booking of forward contracts is also subject to provisions of FEDAI Rules 5 and 6, apart from 
Bank’s internal guidelines. 

 

 

2.2. उȞेʴ / PURPOSE 

बœक एक Ůȑािशत या संिवदागत एƛपोज़र के Ůभाव को हेज करने के उȞेʴ से खुदरा और गैर-įरटेल 
उपयोगकताŊओ ंको आईएनआर से जुड़े संिवदाओ ं की पेशकश करेगा। 

Bank will offer Forward Contracts involving INR to retail and non-retail users for the 
purpose of hedging the impact of an anticipated or a contracted exposure. 

Ůȑािशत जोİखम – एफईएमए , 1999 या उसके अंतगŊत बनाए गए िकसी िनयम या िविनयमन के अंतगŊत 
अनुमत चालू और पंूजी खाता लेनदेन के कारण िवदेशी मुūा के Ůित आईएनआर की िविनमय दर के Ůित 
जोİखम, िजसके भिवˈ मŐ िकए जाने की उʃीद है। 

Anticipated exposure – An exposure to the exchange rate of INR against a foreign 
currency on account of current and capital account transactions permissible under 
FEMA, 1999 or any rules or regulations made thereunder, which are expected to be 
entered into in future. 

संिवदागतत जोİखम - एफईएमए, 1999 या उसके अंतगŊत बनाए गए िकसी िनयम या िविनयमन के अंतगŊत 
अनुमेय चालू और पंूजी खाता लेनदेन के कारण िवदेशी मुūा के Ůित आईएनआर की िविनमय दर के Ůित 
जोİखम, जो पहले ही दजŊ हो चुके हœ।  

Contracted exposure – An exposure to the exchange rate of INR against a foreign 
currency on account of current and capital account transactions permissible under 
FEMA, 1999 or any rules or regulations made thereunder, which have already been 
entered into. 

2.3. दˑावेज़ का Ůˑुतीकरण / DOCUMENT SUBMISSION 

2.3.1. संिवदागत जोİखम / Contracted Exposure 

“संिवदागत जोİखम" के अंतगŊत बुक िकए गए वायदा संिवदा के िलए, अंतिनŊिहत जोİखम का साƙ 
उपयोगकताŊ Ȫारा ʩापार मŐ Ůवेश करने के 15 कैलŐडर िदनो ंके भीतर Ůˑुत िकया जाएगा।  

For Forward contracts booked under “Contracted Exposure”, the evidence of 
underlying exposure shall be submitted by the user within 15 calendar days of the 
trade being entered into. 



 

 
 

यिद उपयोगकताŊ Ȫारा उपयुŊƅ िनधाŊįरत समय-सीमा के भीतर अंतिनŊिहत जोİखम का साƙ Ůदान 
नही ंिकया जाता है, तो बœक वायदा संिवदा को रȞ करने का अिधकार रखता है और यिद कोई िविनमय 
लाभ होता है, तो बœक Ȫारा उपयोगकताŊ को नही ंिदया जाएगा, जबिक उपयोगकताŊ ऐसे िनरसन की 
İ̾थित मŐ िकसी भी िविनमय हािन का भुगतान करने के िलए उȅरदायी होगा।  

In the event the evidence of the underlying exposure is not provided by the user 
within the aforementioned stipulated timeline, the bank reserves the right to 
cancel the forward contract and the exchange gain if any will not be passed to the 
user by the bank while the user shall be liable to pay any exchange loss in the event 
of such cancellation. 

"संिवदागतत जोİखम" के अंतगŊत बुक िकए गए वायदा संिवदाओ ंके िलए िनरसन और पुनः  बुिकंग की 
ˢतंũ ŝप से अनुमित है, जब तक िक वायदा संिवदा की काʙिनक और/या पįरपƓता अविध 
अंतिनŊिहत जोİखम से अिधक न हो।  

Cancellation and rebooking are freely allowed for forward contracts booked under 
“Contracted exposure” as long as the notional and/or maturity tenor of the forward 
contract does not exceed the underlying exposure. 

2.3.2.  Ůȑािशत जोİखम / Anticipated Exposure 

"Ůȑािशत जोİखम" के अंतगŊत बुक िकए गए वायदा संिवदाओ ंके िलए, उपयोगकताŊ को वायदा संिवदा 
की बुिकंग के समय बœक को पयाŊɑ जानकारी Ůˑुत करनी होगी। ऐसी जानकारी मŐ Ůȑािशत जोİखम 
की Ůकृित और अंतिनŊिहत (उदाहरण के िलए, चालू खाता, पंूजी खाता आिद) के बुिनयादी िववरण 
शािमल होगें, तािक बœक वायदा संिवदा को एक अिȪतीय संदभŊ संƥा Ůदान कर सके, िजसका 
उपयोग बœक Ȫारा उİʟİखत वायदा संिवदा और संबंिधत नकदी Ůवाह पर उपयोगकताŊ की अनुवतŎ 
ʩापाįरक कारŊवाइयो ंकी पहचान के िलए िकया जा सके। 

For Forward contracts booked under “Anticipated Exposure”, the user shall submit 
adequate information to the bank at the time of booking of the forward contract. 
Such information shall include nature of exposure anticipated and basic details of 
underlying (For example, current account, capital account etc) so as to enable the 
bank to assign a unique reference number to the forward contract which can be 
used by the bank for identification of user’s subsequent trade actions on the 
captioned forward contract and related cash flows. 

“Ůȑािशत जोİखम” सुिवधा के अंतगŊत बुक िकए गए वायदा संिवदा को पįरपƓता पर या उससे पहले 
रȞ करने की İ̾थित मŐ, बœक Ȫारा उपयोगकताŊ को अंतिनŊिहत Ůȑािशत लेनदेन के नकदी Ůवाह को 
Ůमािणत करने पर ही िनवल लाभ (यिद कोई हो तो हािन के अितįरƅ लाभ) िदया जाएगा और आंिशक 
सुपुदŊगी के मामले मŐ, िनवल लाभ उपयोगकताŊ को आनुपाितक आधार पर िदया जाएगा। उपयोगकताŊ 
को िनरसन के बाद उिचत अविध के भीतर सुपुदŊगी का Ůमाण देना आवʴक है। िनरसन होने पर 
संिवदा के िनवल लाभ सुपुदŊगी के Ůमाण िमलने तक रोक िदया जाएगा।  

In case of cancellation of forward contracts booked under “Anticipated Exposure” 
facility on or before maturity, the net gains (gains over and above losses if any) 



 

 
 

shall be passed on by the bank to the user only upon evidencing the cash flow of 
the underlying anticipated transaction and in case of part delivery, the net gains 
will be passed on to the user on pro-rata basis. User is required evidence delivery 
within a reasonable period after cancellation. The net gains on the contract on 
cancellation will be withheld till the time delivery is evidenced. 

िनवल लाभ या हािन को संिवदा के आधार पर लागू िकया जाएगा (यानी Ůȑेक ʩापार के ˑर पर) 
यानी लाभ को रोककर संिवदा के आधार पर भिवˈ के नुकसान के Ůित समायोिजत  िकया जा सकता 
है। हालाँिक, लाभ को संिवदा के आधार पर पूवŊ ितिथ पर पहले ही डेिबट िकए गए नुकसान की भरपाई 
के ŝप मŐ पाįरत नही ंिकया जा सकता है। िनवल लाभ गणना पर पŠंचने के उȞेʴ से, िŢːलीकरण 
की तारीख (इस तरह के लाभ या हािन की) मायने रखती है।  

Net gains or losses will be applied on a contract basis (i.e. at the level of each 
trade) i.e. gains withheld can be netted against future losses on a contract basis. 
However, gains cannot be passed as an offset to losses already debited on a prior 
date on a contract basis. For the purpose of arriving at Net Gains calculation, date 
of crystallization (of such gain or loss) shall matter. 

2.3.3. 100 िमिलयन अमेįरकी डॉलर की सुिवधा / USD 100 Million Facility 

यह कोई अलग सुिवधा नही ंहै। यह सुिवधा Ťाहको ंको दˑावेज़ीकरण सरलीकरण के िहˣे के ŝप 
मŐ दी जाती है। 

This is not a separate facility. The facility is given to clients as part of 
documentation simplification. 

इस सुिवधा के तहत वायदा संिवदा बुक करते समय, उपयोगकताŊ बœक को सूिचत करेगा िक Ɛा लेन-
देन संिवदागत जोİखम (सीई) या Ůȑािशत जोİखम (एई) के आधार पर है। 

At the time of booking the forward contract under this facility, the user shall 
intimate to the bank whether the transaction is on Contracted Exposure (CE) or 
Anticipated Exposure (AE) basis.  

सभी बœको ंमŐ 100 िमिलयन अमेįरकी डॉलर की सीमा की िनगरानी करना उपयोगकताŊ की िजʃेदारी होगी 
और यिद बकाया काʙिनक रािश 100 िमिलयन अमेįरकी डॉलर से अिधक हो जाती है तो उपयोगकताŊ को 
तुरंत बœक को सूिचत करना होगा। ऐसे मामले मŐ, उपयोगकताŊ को संबंिधत बकाया संिवदागत जोİखम 
संिवदा की बुिकंग की ितिथ पर संिवदागत जोİखम के तहत सभी बकाया संिवदाओ ंके िलए आवʴक 
अंतिनŊिहत दˑावेज Ůˑुत करने होगें। 

The USD 100 Mio limit monitoring across all banks shall be the responsibility of the user 
and the user shall notify the bank immediately if the outstanding notional crosses USD 
100 Mio. In such a case, the user shall furnish the underlying documents required for 
all outstanding contracts under Contracted Exposure, as on the date of booking of the 
respective outstanding Contracted Exposure contract. 

2.4. सुपुदŊगी/उपयोिगता / Delivery / Utilization 



 

 
 

वायदा संिवदा के तहत, उपयोगकताŊ संिवदा की सुपुदŊगी पूवŊ-संिवदागत दर पर ले सकता है। वायदा संिवदा 
की सुपुदŊगी /उपयोिगता पįरपƓता ितिथ पर पूरी या आंिशक रािश के िलए की जा सकती है।  

Under the Forward Contract, the user can take delivery of the contract at the pre-
contracted rate. Delivery/Utilization of the forward contract can be done for full or 
partial amount on the maturity date.  

ऑ̪शन िदनांिकत संिवदाओ ंके मामले मŐ, यिद सुपुदŊगी /उपयोिगता ऑ̪शन अविध के भीतर की जाती है तो 
इसे पįरपƓता पर एक िनिʮत िदनांिकत अनुबंध की सुपुदŊगी की तरह माना जाता है और सुपुदŊगी पूवŊ-सहमत 
संिवदागत दर पर पूरी या आंिशक रािश के िलए की जाती है। 

In case of option dated contracts, if the Delivery/Utilization is done within the option 
period then it is treated like delivery of a fixed dated contract on maturity and delivery 
is done for full or partial amount at the pre-agreed contracted rate. 

2.5. शीť सुपुदŊगी / Early Delivery 

यिद उपयोगकताŊ वायदा संिवदा की शीť सुपुदŊगी लेना चाहता है, तो बœक ˢैप अंतर, यिद कोई हो, की 
वसूली/भुगतान करेगा। ऐसे ˢैप के िलए धन के पįरʩय/आगमन पर ɯाज की वसूली/भुगतान भी िकया 
जाएगा।   

In case the user wishes to take early delivery of a forward contract, the bank will 
recover/pay swap difference, if any. Interest on outlay/inflow of funds for such swaps 
will also be recovered / paid. 

2.6. िवˑार / Extension 

ऐसे वायदा संिवदा जहां उपयोगकताŊ Ȫारा िवˑार की मांग की जाती है, उɎŐ रȞ कर िदया जाएगा (रȞ करने 
की ितिथ पर उिचत िबŢी या खरीद दर पर) और साथ ही साथ केवल वतŊमान िविनमय दर पर पुनः  बुक 
िकया जाएगा। संिवदागत दर और िजस दर पर संिवदा रȞ िकया जाता है, उसके बीच का अंतर उपयोगकताŊ 
से वसूला जाएगा/उसे भुगतान िकया जाएगा। िवˑार के िलए ऐसा अनुरोध संिवदा की पįरपƓता ितिथ पर या 
उससे पहले िकया जाएगा।  

Forward Contracts where extension is sought by the users shall be cancelled (at an 
appropriate selling or buying rate as on the date of cancellation) and rebooked 
simultaneously only at the current rate of exchange. The difference between the 
contracted rate, and the rate at which the contract is cancelled, will be recovered 
from/paid to the user. Such request for extension shall be made on or before the 
maturity date of the contract. 

2.7. िनरसन / Cancellation 

 उपयोगकताŊ के अनुरोध पर संिवदा के िनरसन के मामले मŐ (यिद अनुरोध पįरपƓता ितिथ पर या उससे 
पहले िकया जाता है) बœक, जैसा भी मामला हो, संिवदागत दर और िनरसन की दर के बीच के अंतर 
की वसूली/भुगतान करेगा।   

In case of cancellation of a contract at the request of a user (if the request is made 
on or before the maturity date) the Bank will recover/ pay, as the case may be, the 



 

 
 

difference between the contracted rate and the rate at which the cancellation is 
effected. 

 उपयोगकताŊ की ओर से िकसी भी िनदőश के अभाव मŐ, बœक की नीित के अनुसार, पįरपƓता ितिथ के 
बाद तीन ʩावसाियक िदनो ंसे अिधक की अविध के भीतर पįरपƓ हो चुके वायदा संिवदा को बœक Ȫारा 
िनरˑ कर िदया जाएगा।   

In the absence of any instructions from the user, a Forward Contract which has 
matured will be cancelled by the Bank within the period of not exceeding three 
business day after the maturity date, as per Bank’s policy.   

 जब पįरपƓता के बाद वायदा संिवदा िनरˑ िकया जाता है, तो उपयोगकताŊ उपयोगकताŊ के पƗ मŐ 
िविनमय अंतर, यिद कोई हो, का हकदार नही ंहोगा, Ɛोिंक संिवदा उपयोगकताŊ की ओर से चूक के 
कारण िनरˑ िकया गया है। हालांिक, उपयोगकताŊ को उसके िवŜȠ िविनमय अंतर का भुगतान करना 
होगा। 

 When a Forward Contract is cancelled after the maturity, the user shall not be 
entitled to the exchange difference, if any, in favour of the user, since the contract 
is cancelled on account of default on the part of user. User shall, however, be liable 
to pay the exchange difference, against him.  

3.  लाभ / BENEFITS 

वायदा संिवदा उपयोगकताŊओ ंको बाद की ितिथ मŐ िविनमय दरो ंमŐ िकसी भी संभािवत Ůितकूल गितिविध या 
उतार-चढ़ाव से सुरिƗत रखते हœ।  

Forward Contracts safeguard the users from any probable adverse movements or 
fluctuations in rates of exchange at a later date.   

वायदा संिवदा के माȯम से बचाव (हेज) लागत पहले से ही ǒात होती है, इस Ůकार उपयोगकताŊ ̾थानीय मुūा 
शतŘ मŐ अंतिनŊिहत पįरसंपिȅ के अंितम मूʞ से अवगत होता है, अथाŊत, यह िनयाŊतक को, जो िवदेशी मुūा के 
संदभŊ मŐ िवदेश मŐ माल बेचता है, Ŝपये के संदभŊ मŐ वसूली योƶ रािश को तुरंत िनधाŊįरत करने मŐ सƗम बनाता 
है और आयातक को Ŝपये के संदभŊ मŐ अपने आयात की लागत को तुरंत िनधाŊįरत करने मŐ सƗम बनाता है।  

Through a forward contract the hedge cost is known upfront, thus the user is aware of the 
end value of the underlying asset in local currency terms i.e., it enables the exporter who 
sells goods abroad in terms of foreign currency to determine at once, the amount realizable 
in terms of Rupees and the importer to determine at once the cost of his imports in terms 
of Rupees. 

4. सभी जोİखम / ALL RISKS 

 अनुकूल िविनमय दर िवचलन मŐ सहभािगता करने से छूट: यिद दर अनुकूल है (भिवˈ की तारीख पर) तो 
उपयोगकताŊ अभी भी संिवदागत दर पर अंतिनŊिहत लेनदेन का िनपटान करने के िलए बाȯ है। 

Forgo participation in favourable exchange rate movement: If the rate moves 
favorably (at the future date) the user is still bound to settle the underlying transaction 
at the contracted rate. 

 एमटीएम (माकŊ -टू-माकő ट) जोİखम: वायदा संिवदा का एमटीएम संिवदा की अविध के दौरान िकसी भी िबंदु 
पर ‘इन द मनी’ या ‘आउट ऑफ द मनी’ हो सकता है। यह अंतर संिवदागत दर बनाम वतŊमान बाजार वायदा 
दर के कारण है। एमटीएम उतार-चढ़ाव उपयोगकताŊ के िलए पी/एल मŐ Ůितकूल अİ̾थरता का कारण बन 
सकता है और मािजŊन कॉल (मंजूरी शतŘ के आधार पर) भी हो सकता है। 



 

 
 

The MTM (mark-to market) risk: MTM of the forward contract may be in the money or 
out of the money at any point during the tenor of the contract. The differential is on 
account of the rate contracted vs. the current market forward rate. MTM fluctuations 
can lead to adverse volatility in P/L for the user and may also lead to margin calls 
(depending on sanction terms). 

 यिद अंतिनŊिहत पįरसंपिȅ का अİˑȕ समाɑ हो जाता है, तो बचाव (हेज) को बाजार दर पर समाɑ करने 
की आवʴकता होती है (जो पैसे का अभाव और नकदी बिहवाŊह का कारण बन सकता है)। 

In the event the underlying asset ceases to exist then the hedge needs to be unwound 
at the market rate (which could be out of the money and may lead to cash outflow). 

 पįरपƓता ितिथ से पूवŊ संिवदा का आंिशक या पूणŊ उपयोग/सुपुदŊगी वतŊमान बाजार दर पर समायोिजत करने 
की आवʴकता होगी तथा यह वायदा Ůीिमयम मूवमŐट के आधार पर उपयोगकताŊ के िलए Ůितकूल हो 
सकता है। (िवकʙ िदनांिकत सिवदाओ ंको छोड़कर, यिद सुपुदŊगी/उपयोिगता िवकʙ अविध के भीतर है) 

Utilization / delivery of the contract in part or full prior to maturity date will need to 
be adjusted at the current market rate and may be adverse for the user depending on 
forward premium movement. (except for option dated contracts if the 
delivery/utilisation is within the option period) 

5. पे-ऑफ Ůोफाइल / PAY-OFF PROFILE 

वायदा संिवदा  उपयोगकताŊ को भिवˈ की ितिथ पर पूवŊ-सहमत दर पर िवदेशी मुūा िविनमय करने के िलए एक 
करार बनाने की अनुमित देता है। हालाँिक, ऐसा करने से, उपयोगकताŊ को िवदेशी मुūा दर मŐ िकसी भी तरह 
की सहभािगता से छूट िमल जाता है, चाहे वह अनुकूल हो या Ůितकूल। वायदा संिवदा का पे-ऑफ Ůोफाइल 
Ůकृित मŐ रैİखक होता है और पįरपƓता ितिथ पर वायदा संिवदा पर काʙिनक लाभ या हािन (िजसे माकő ट-टू-
माकő ट, एमटीएम भी कहा जाता है) को दशाŊता है।  

A forward contract allows a user to enter into an agreement to exchange foreign currency 
at a pre-agreed rate on a future date. However, by doing so, the user forgoes any 
participation in foreign exchange rate movements, whether favorable or adverse. The pay-
off profile of a forward contract is linear in nature and indicates the notional gain or loss 
(also known as Market-to-Market, MTM) on the forward contract at the maturity date. 

उदाहरण 1 (यूएसडी/आईएनआर वायदा िबŢी संिवदा) / Illustration 1 (USD/INR Forward Sale 
Contract): 

XYZ कंपनी 6 महीने की अविध के िलए 84.00 की दर पर 1 िमिलयन यूएसडी/आईएनआर वायदा िबŢी संिवदा 
(आयात) मŐ Ůवेश करती है। 

XYZ Company enters into a 1 million USD/INR forward sale contract (Import) at a rate of 84.00 
for a tenor of 6 months. 

  यूएसडी/आईएनआर ˙ॉट रेट: 83.50 / USD/INR Spot Rate: 83.50 

 6 महीने के िलए यूएसडी/आईएनआर वायदा ˢैप मूʞ: 50 पैसे Ůित डॉलर / USD/INR Forward 
Swap Price for 6 Months: 50 paise per dollar 

 6 महीने के िलए यूएसडी/आईएनआर वायदा दर: 83.50 + 0.50 = 84.00 / USD/INR Forward 
Rate for 6 Months: 83.50 + 0.50 = 84.00 



 

 
 

  ʩापार ितिथ: 1 जून, 2024 / Trade Date: June 1, 2024 

  पįरपƓता ितिथ: 1 िदसंबर, 2024 / Maturity Date: December 1, 2024 

 पįरपƓता पर भुगतान / Payoff on Maturity: 

1.  यिद पįरपƓता पर ˙ॉट दर 85.00 है : वायदा संिवदा "इन द मनी" है। XYZ कंपनी 1 िमिलयन यूएसडी 
खरीदेगी और 84.00 की पूवŊ-सहमत वायदा दर पर आईएनआर Ůाɑ करेगी। इसके पįरणामˢŝप 
आईएनआर 10,00,000 का काʙिनक लाभ होगा, िजसकी गणना इस Ůकार की जाएगी: 1,000,000 × 
(85.00−84.00)। 

If the Spot Rate on Maturity is 85.00: The forward contract is "in the money." XYZ 
Company will purchase 1 million USD and receive INR at the pre-agreed forward rate of 
84.00. This results in a notional gain of INR 10,00,000, calculated as: 1,000,000 × 
(85.00−84.00). 

2.  यिद पįरपƓता पर ˙ॉट दर 83.00 है: वायदा संिवदा "आउट ऑफ द मनी" है। XYZ कंपनी अभी भी 1 
िमिलयन यूएसडी खरीदेगी और 84.00 की पूवŊ-सहमत वायदा दर पर आईएनआर Ůाɑ करेगी, िजसके 
पįरणामˢŝप आईएनआर 10,00,000 का काʙिनक (या अवसर) नुकसान होगा, िजसकी गणना इस 
Ůकार की जाएगी: 1,000,000 × (84.00−83.00)। यिद XYZ कंपनी वायदा संिवदा से सुपुदŊगी नही ंलेती है, 
तो इसके पįरणामˢŝप उपयोगकताŊ को वाˑिवक नुकसान का भुगतान करना होगा। 

If the Spot Rate on Maturity is 83.00: The forward contract is "out of the money." XYZ 
Company will still purchase 1 million USD and receive INR at the pre-agreed forward 
rate of 84.00, resulting in a notional (or opportunity) loss of INR 10,00,000, calculated 
as: 1,000,000 × (84.00−83.00). If XYZ Company does not take delivery from the forward 
contract, this would result in an actual loss payable by the user. 

भुगतान चाटŊ: Pay-off Chart  

 

 

 

 

 

 

 

संवेदनशीलता का िवʶेषण / Sensitivity Analysis: 

कİʙत 

(यूएसडी मŐ)  

Notional (in 
USD) 

(संिवदागत दर) 
(आईएनआर Ůित 

यूएसडी)  
Contracted Rate 

(INR per USD) 

पįरपƓता पर ˙ॉट दर 
(आईएनआर Ůित 

यूएसडी) 

Spot Rate on Maturity 
(INR per USD) 

लाभ/हािन 
(आईएनआर मŐ) 
Gain/Loss (in 

INR) 

1,000,000 84.0 82.0 -2,000,000 



 

 
 

1,000,000 84.0 82.5 -1,500,000 

1,000,000 84.0 83.0 -1,000,000 

1,000,000 84.0 83.5 -500,000 

1,000,000 84.0 84.0 0 

1,000,000 84.0 84.5 500,000 

1,000,000 84.0 85.0 1,000,000 

1,000,000 84.0 85.5 1,500,000 

1,000,000 84.0 86.0 2,000,000 

 

उदाहरण 1 (यूएसडी/आईएनआर वायदा खरीद संिवदा) / Illustration 2 (USD/INR Forward Purchase 
Contract): 

XYZ कंपनी 6 महीने की अविध के िलए 84.00 की दर पर 1 िमिलयन यूएसडी/आईएनआर वायदा खरीद संिवदा 
(आयात) मŐ Ůवेश करती है। 

XYZ Company enters into a 1 million USD/INR forward purchase contract at a rate of 84.00 for 
a tenor of 6 months. 

 यूएसडी/आईएनआर हािजर दर (˙ॉट दर): 83.50 / USD/INR Spot Rate: 83.50 

 6 महीने के िलए यूएसडी/आईएनआर वायदा ˢैप मूʞ: 50 पैसे Ůित डॉलर / USD/INR Forward 
Swap Price for 6 Months: 50 paise per dollar 

 6 महीने के िलए यूएसडी/आईएनआर वायदा दर: 83.50 + 0.50 = 84.00 / USD/INR Forward 
Rate for 6 Months: 83.50 + 0.50 = 84.00 

 ʩापार ितिथ: 1 जून, 2024 / Trade Date: June 1, 2024 

 पįरपƓता ितिथ: 1 िदसंबर, 2024 / Maturity Date: December 1, 2024 

 

पįरपƓता पर भुगतान / Pay-off on Maturity: 

1. यिद पįरपƓता पर हािजर दर (˙ॉट दर) 85.00 है: वायदा संिवदा "आउट ऑफ द मनी" है । XYZ 
कंपनी आईएनआर के बदले 84.00 की पूवŊ-सहमत वायदा दर पर 1 िमिलयन यूएसडी बेचेगी। इसके 
पįरणामˢŝप आईएनआर 10,00,000 का काʙिनक (या अवसर) नुकसान होता है, िजसकी गणना 
इस Ůकार की जाती है: 1,000,000 × (85.00−84.00) यिद XYZ कंपनी वायदा संिवदा से सुपुदŊगी नही ं
लेती है, तो इसका पįरणामˢŝप वाˑिवक नुकसान होगा जो उपयोगकताŊ Ȫारा देय है।  

If the Spot Rate on Maturity is 85.00: The forward contract is "out of the money". XYZ 
Company will sell 1 million USD against INR at the pre-agreed forward rate of 84.00. 
This results in a in a notional (or opportunity) loss of INR 10,00,000, calculated as: 
1,000,000 × (85.00−84.00). If XYZ Company does not take delivery from the forward 
contract, this would result in an actual loss payable by the user. 

2. यिद पįरपƓता पर हािजर दर (˙ॉट दर) 83.00 है: वायदा संिवदा"इन द मनी" है। XYZ कंपनी अभी 
भी आईएनआर के बदले 84.00 की पूवŊ-सहमत वायदा दर पर 1 िमिलयन यूएसडी बेचेगी, िजसके 



 

 
 

पįरणामˢŝप आईएनआर 10,00,000 का काʙिनक लाभ होगा, िजसकी गणना इस Ůकार की 
जाएगी: 1,000,000 × (84.00−83.00)। 

If the Spot Rate on Maturity is 83.00: The forward contract is "in the money". XYZ 
Company will still sell 1 million USD against INR at the pre-agreed forward rate of 84.00, 
resulting in a notional gain of INR 10,00,000, calculated as: 1,000,000 × (84.00−83.00). 

भुगतान चाटŊ  Pay-off Chart: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

संवेदनशीलता का िवʶेषण / Sensitivity Analysis: 

कİʙत (यूएसडी मŐ)  
Notional (in USD) 

(संिवदागत दर) 
(आईएनआर Ůित यूएसडी)  

Contracted Rate (INR 
per USD) 

पįरपƓता पर ˙ॉट दर 
(आईएनआर Ůित यूएसडी)  

Spot Rate on Maturity (INR 
per USD) 

लाभ/हािन 
(आईएनआर मŐ)  

Gain/Loss (in 
INR) 

1,000,000 84.0 82.0 2,000,000 

1,000,000 84.0 82.5 1,500,000 

1,000,000 84.0 83.0 1,000,000 

1,000,000 84.0 83.5 500,000 

1,000,000 84.0 84.0 0 

1,000,000 84.0 84.5 -500,000 

1,000,000 84.0 85.0 -1,000,000 



 

 
 

1,000,000 84.0 85.5 -1,500,000 

1,000,000 84.0 86.0 -2,000,000 

 

6. वायदा संिवदा सुिवधा / FORWARD CONTRACT FACILITY 

बœक अपने उपयोगकताŊओ ंको उनके अनुरोध पर वायदा संिवदा सुिवधा Ůदान करता है, जो बœक की आंतįरक 
ˢीकृित ŮिŢया और आवʴक दˑावेज़ो ंके िन˃ादन के अधीन है। बœक अपनी नीित के अनुसार उपयोगकताŊ 
से Ůारंिभक मािजŊन मनी, माकŊ -टू-माकő ट मािजŊन मनी, संपाि Ŋ̫क आिद रखने की मांग कर सकता है। वायदा 
संिवदा के िलए सीमा आवंिटत करने से पहले उपयोगकताŊ के साथ इन आवʴकताओ ंपर आपसी सहमित बनाई 
जाएगी। उपयोगकताŊओ ंको आईएसडीए  करार, हˑाƗįरत वायदा संिवदा नोट आिद जैसे दˑावेज़ Ůदान करने 
होगें, िजसमŐ सुिवधा से संबंिधत अɊ पर˙र सहमत शतŒ शािमल होगंी। 

The bank offers forward contract facility for its users upon request, subject to the bank’s 
internal approval process and the execution of required documentation. The bank may 
require the user to place initial margin money, mark-to-market margin money, collateral, 
etc., as per the bank's policy. These requirements will be mutually agreed upon with the 
user before allocating limits for forward contracts. Users might have to provide 
documentation such as an ISDA agreement, a signed forward contract note, etc., which will 
contain other mutually agreed-upon conditions related to the facility. 

7. लागत और शुʋ / COST AND FEES 

वायदा दरŐ  उन दरो ंके आधार पर उद्धृत की जाती हœ, िजन पर हम सुपुदŊगी की संगत ितिथ के साथ बाजार मŐ 
िवदेशी मुūा Ůाɑ या बेच सकते हœ। 

Forward rates are quoted based on the rates at which we can acquire or dispose off the 
foreign exchange in the market with the corresponding date of delivery. 

मांग और आपूितŊ, ɯाज दर अंतर आिद जैसे बाजार की अवʴकताओ ंके आधार पर, िवदेशी मुūा की वायदा 
दरŐ  भारतीय Ŝपए के Ůित Ůीिमयम या िडˋाउंट पर उद्धृत की जाएंगी। 

Depending upon the market forces like demand and supply, interest rate differentials etc., 
forward rates of a foreign currency will be quoted at premium or discount against Indian 
Rupees. 

जब िकसी मुūा का वायदा मूʞ Ŝपए के संदभŊ मŐ उसके ˙ॉट मूʞ से अिधक िडयरर (महंगा) होता है, तो ऐसी 
मुūा को Ŝपए के Ůित Ůीिमयम कहा जाता है। वायदा दरो ंपर पŠंचने के िलए Ůीिमयम को हमेशा ˙ॉट दर से 
जोड़ा जाता है। 

When the forward value of a currency is dearer (costlier) than its spot value in terms of 
Rupees, such currency is said to be at premium against Rupees.  Premium is always added 
to the spot rate to arrive at forward rates.  

जब िकसी मुūा का वायदा मूʞ Ŝपए के संदभŊ मŐ उसके ˙ॉट मूʞ से सˑा होता है, तो ऐसी मुūा को Ŝपए के 
Ůित छूट पर कहा जाता है। वायदा दरो ंपर पŠंचने के िलए हमेशा ˙ॉट दर से छूट घटाई जाती है। 

When the forward value of a currency is cheaper than its spot value in terms of Rupees, 
such currency is said to be at discount against Rupees. Discount is always deducted from 
the spot rate to arrive at forward rates. 



 

 
 

यह देखा जा सकता है िक यिद कोई मुūा Ůीिमयम पर है, तो यह िनयाŊतक के िलए अनुकूल होगा Ɛोिंक उसे 
हािजर दर (˙ॉट दर)की तुलना मŐ वायदा दर पर अिधक Ŝपये के बराबर िमलेगा; लेिकन Ůीिमयम आयातक के 
िलए Ůितकूल होगा Ɛोिंक उसे हािजर दर (˙ॉट दर)की तुलना मŐ वायदा दर पर अिधक Ŝपये का भुगतान करना 
होगा। छूट का Ůभाव िबʋुल िवपरीत होगा। 

It may be observed that if a currency is at premium, it will be favourable to the exporter 
as he will get more rupee equivalent at the forward rate than at the spot rate; but the 
premium will be adverse to the importer as he will have to pay more rupees at the forward 
rate than at the spot rate.  The effect of discount will be diametrically opposite.  

Ůȑेक मुūा की ˙ॉट िविनमय दर की तरह, मुūाओ ंका वायदा मािजŊन (Ůीिमयम या छूट) भी समय-समय पर 
बदलता रहेगा (यानी, िदन के दौरान भी)। िफर से, वायदा Ůीिमयम या छूट वायदा संिवदा की पįरपƓता अविध 
के अनुसार अलग-अलग होगी। 

Like spot exchange rate of each currency, the forward margin (premium or discount) of 
currencies will also vary from time to time (i.e., even during the day).  Again, forward 
premium or discount will vary corresponding to the maturity period of the forward 
contracts. 

उद्धृत दर मŐ माकŊ -अप शािमल होगा। माकŊ -अप समायोजन मŐ योगदान देने वाले कारको ंमŐ अɊ बातो ंके अलावा 
ŮितपƗ Ţेिडट जोİखम, पंूजी लागत, तरलता जोİखम, अविध जोİखम Ůीिमयम शािमल हœ।  

The rate quoted will be inclusive of a mark-up. The factors that may contribute to the mark 
up adjustment amongst other things include counterparty credit risk, capital costs, liquidity 
risk, tenor risk premium.  

यिद उद्धृत अिŤम दर उपयोगकताŊ के िलए ˢीकायŊ है, तो वायदा संिवदा मŐ शािमल हो सकता है। 

If the forward rate quoted is agreeable to the user, forward contract can be entered into. 

महȕपूणŊ नोट: िविशʼ वायदा दर पर वायदा संिवदा  मŐ Ůवेश करने का िनणŊय उपयोगकताŊ के ǒान, अनुभव 
और पेशेवर सलाह Ȫारा िवशेष ŝप से िलया जाना चािहए तािक इस लेनदेन को करने के जोİखमो ंऔर पुरˋारो ं
का मूʞांकन अपने तौर पर िकया जा सके। हालाँिक, िवदेशी मुūा जोİखम की अिनवायŊ हेिजंग के संबंध मŐ मंजूरी 
Ůािधकारी Ȫारा जारी िनधाŊįरत शतŘ का पालन करना होगा। 

IMPORTANT NOTE: The decision to enter into the forward contract at the specific forward 
rate should be taken exclusively by the user’s knowledge, experience and professional 
advice to make their own evaluation of the risks and rewards of doing this transaction. 
However, conditions if any, stipulated by the sanctioning authority regarding compulsory 
hedging of the foreign currency exposure has to be complied with. 

कृपया नीचे दी गई Ůभार की अनुसूची पर ȯान दŐ  जो बœक की आंतįरक नीित के अनुसार आविधक समीƗा के 
अधीन है: 

Please take note of the below schedule of charges which is subject to periodic review as 
per the internal policy of the Bank: 

िववरण Particulars Ůभार Charges* 

Ůȑेक िबŢी या खरीद पर बुक िकए गए संिवदा 

On each sale or purchase contract booked. 

Ŝ.750/- Ůित अनुबंध 
Rs.750/- per contract 



 

 
 

वायदा संिवदा की शीť सुपुदŊगी, िवˑार और िनरसन: 
वायदा संिवदाओ ंकी शीť सुपुदŊगी, िवˑार या िनरसन के 
Ůȑेक अनुरोध हेतु। 

Early delivery, Extension and cancellation of 
Forward Contract: For every request for early 
delivery, extension or cancellation of forward 
contracts. 

Ŝ. 750/- Ůित अनुरोध + 
ˢैप लागत और िनरसन 
शुʋ जहां लागू हो Rs. 
750/- per request + 
SWAP cost & 
cancellation charges 
where applicable 

* ːाɼ ǰूटी, जीएसटी या कोई अɊ अितįरƅ वैधािनक शुʋ Stamp Duty, GST or any other 
statutory charges extra 



 

 
 

 

जोİखम Ůकटीकरण िववरण (आरडीएस) / RISK DISCLOSURE STATEMENT (RDS) 

माːर िदशािनदőश के अनुŝप िनɻिलİखत आरडीएस - भारतीय įरजवŊ बœक (ओटीसी डेįरवेिट̺स मŐ बाजार िनमाŊता) 
िदशािनदőश, 2021 िदनांक 16.09.2021 उपयोगकताŊ को वायदा संिवदा से जुड़े लेनदेन मŐ शािमल जोİखम को समझने 
के िलए Ůदान िकया जाता है। 

The following RDS in line with the Master Direction – Reserve Bank of India (Market-makers in 
OTC Derivatives) Directions, 2021 dated 16.09.2021 is provided to the user to understand risk 
involved in transactions involving Forward Contracts. 

1. औिचȑ (रेशनल): वायदा संिवदा उपयोगकताŊ को िवदेशी मुūा देय या Ůाɗ रािशयो ं से संबंिधत अनुमत 
लेनदेन से जुड़े िवदेशी मुūा जोİखम के Ůित बचाव  (हेज) करने मŐ सƗम बनाता है। ये लेनदेन िविभɄ गितिविधयो ं
से उȋɄ हो सकते हœ, जैसे चालू खाता संचालन (जैसे िनयाŊत और आयात) और पंूजी खाता लेनदेन (िवदेशी 
ŮȑƗ िनवेश [ओडीआई] और िवदेशी ŮȑƗ िनवेश [एफडीआई] सिहत)। वायदा संिवदा मŐ Ůवेश करके, 
उपयोगकताŊ एक िनिदŊʼ भिवˈ की तारीख के िलए पहले से सहमत िवदेशी मुūा दर को लॉक कर देता है, 
िजससे बाजार मŐ उतार-चढ़ाव की परवाह िकए िबना भिवˈ के लेनदेन का मूʞ Ůभावी ŝप से सुरिƗत हो 
जाता है। 

Rationale: Forward Contract enables the user to hedge against foreign exchange risk 
associated with the permitted transactions involving foreign currency payables or 
receivables. These transactions can arise from various activities, such as current account 
operations (like exports and imports) and capital account transactions (including Overseas 
Direct Investment [ODI] and Foreign Direct Investment [FDI]). By entering into a forward 
contract, the user locks in a pre-agreed foreign exchange rate for a specified future date, 
effectively securing the value of the future transactions regardless of market fluctuations. 

2. संवेदनशीलता िवʶेषण / Sensitivity analysis: 

उपयोगकताŊ को वायदा संिवदा की अविध के दौरान माकŊ  टू माकő ट मूवमŐट सामना करना पड़ता है। 

User is exposed to Mark to market movement during the tenor of the forward contract.  

वायदा संिवदा के िनरसन या शीť सुपुदŊगी पर, िनरसन/शीť सुपुदŊगी शुʋ/लाभ लागू होते हœ, िजɎŐ 
उपयोगकताŊ से वसूल िकया जाना चािहए या भुगतान िकया जाना चािहए, जैसा भी मामला हो। 

On cancellation or early delivery of a forward contract, the incidence of cancellation / 
early delivery charges/gains occur which are required to be recovered from or paid to the 
user, as the case may be.  

शुʋ/लाभ मŐ िनɻिलİखत तीन घटक शािमल होते हœ, िजɎŐ सामाɊतः  ˢैप शुʋ कहा जाता है। 

The charges/gains consist of the following three components, commonly referred to as 
SWAP CHARGES. 

a. िविनमय अंतर / EXCHANGE DIFFERENCE 

b. ˢैप लागत/लाभ / SWAP COST/GAIN  

c. पįरʩय/िनिधयो ंके अंतवाŊह पर ɯाज / INTEREST ON OUTLAY/INFLOW OF FUNDS 



 

 
 

नीचे दी गई तािलका ˙ॉट/वायदा दरो ंमŐ पįरवतŊन के कारण उपयोगकताŊ के िलए िनरसन पर होनेवाले Ůभाव 
को दशाŊती है, जबिक उपयोगकताŊ Ȫारा खरीद (आयात) वायदा संिवदा के मामले मŐ अɊ कारक ̾थायी रहते 
हœ। 

The table below shows the impact on the cancellation for the user due to changes in the 
spot/forward rates while other factors remain fixed in case of a user buy (import) 
forward contract. 

पįरवतŎ मदŐ  

Variable 

उतार - चढाव  

Movement 

अनिवंड पर Ůभाव  

Impact on Unwind 

हािजर दर (˙ॉट दर)Spot Rate 
बढ़ता है / Increases सकाराȏक / Positive 

घटता है / Decreases नकाराȏक / Negative 

वायदा ˢैप मूʞ Forward swap price 

(शेष अविध के िलए for residual tenor) 

बढ़ता है / Increases सकाराȏक / Positive 

घटता है / Decreases नकाराȏक / Negative 

 

नीचे दी गई तािलका ˙ॉट/वायदा दरो ंमŐ पįरवतŊन के कारण उपयोगकताŊ के िलए िनरसन पर होनेवाले Ůभाव 
को दशाŊती है, जबिक उपयोगकताŊ Ȫारा िबŢी (िनयाŊत) वायदा संिवदा के मामले मŐ अɊ कारक ̾थायी रहते 
हœ। 

The table below shows the impact on the cancellation for the user due to changes in the 
spot/forward rates while other factors remain fixed in case of a user sell (export) 
forward contract. 

पįरवतŎ मदŐ 

Variable 

उतार - चढाव 

Movement 

अनिवंड पर Ůभाव 

Impact on Unwind 

हािजर दर (˙ॉट दर)/Spot Rate 
बढ़ता है / Increases नकाराȏक / Negative 

घटता है / Decreases सकाराȏक / Positive 

वायदा ˢैप मूʞ/ Forward swap price 

(शेष अविध के िलए /for residual tenor) 

बढ़ता है / Increases नकाराȏक / Negative 

घटता है / Decreases सकाराȏक / Positive 

2.1. पįर̊ʴ िवʶेषण / Scenario Analysis: 

उपयोगकताŊ वायदा संिवदा के भुगतान पर ऊȰŊगामी और अधोगामी जोİखमो ंको दशाŊने वाले पįर̊ʴ िवʶेषण 
के िलए उȋाद Ůकटीकरण िववरणी के पैरा. 5 का संदभŊ ले सकते हœ।  

Users may refer Para. 5 of Product Disclosure Statement for scenario analysis reflecting 
upside and downside risks on the pay-off of forward contracts. 

3. लेन-देन मŐ जुड़े िविभɄ जोİखम / Various risks associated in the transactions 



 

 
 

उपयोगकताŊ यह ˢीकार करता है िक ʩुȋɄ लेनदेन आम तौर पर िविभɄ Ůकार के जोİखमो ंके अधीन होते हœ, 
िजनमŐ िनɻिलİखत शािमल हœ, लेिकन इɎी ंतक सीिमत नही ंहœ: 

The User acknowledges that derivative transactions are in general exposed to various types 
of risk, including but not restricted to the following: 

1. ऋण जोİखम / Credit risk  

ऋण जोİखम सं̾थान के Ůित िकसी दाियȕ को पूरा करने मŐ ŮितपƗ की िवफलता के कारण होने वाला 
नुकसान  का  जोİखम है। डेįरवेिटव उȋादो ंमŐ ऋण जोİखम दो ŝपो ंमŐ होता है: 

Credit risk is the risk of loss due to a counterparty's failure to perform on an 
obligation to the institution. Credit risk in derivative products comes in two forms: 

a. पूवŊ-िनपटान जोİखम:  पूवŊ-िनपटान जोİखम िकसी लेनदेन की अविध के दौरान ŮितपƗ Ȫारा संिवदा 
पर चूक करने के कारण होने वाले नुकसान का जोİखम है। जोİखम का ˑर संिवदा की पूरी अविध के 
दौरान  बदलता रहता है और नुकसान की सीमा केवल चूक के समय ही पता चलेगी। 

Pre-settlement risk: Pre-settlement risk is the risk of loss due to a counterparty 
defaulting on a contract during the life of a transaction. The level of exposure varies 
throughout the life of the contract and the extent of losses will only be known at 
the time of default. 

b.  िनपटान जोİखम: िनपटान जोİखम, िनपटान ितिथ पर िकसी संिवदा के तहत िकसी सं̾था Ȫारा अपने 
दाियȕ को पूरा करने के बाद ŮितपƗ Ȫारा अपने दाियȕ को पूरा करने की िवफलता के कारण होने 
वाले नुकसान का जोİखम है। िनपटान जोİखम अƛर समय Ɨेũ के अंतर के कारण अंतररा Ō̓ ीय लेनदेन 
मŐ उȋɄ होता है। यह जोİखम केवल उन लेनदेन मŐ मौजूद होता है िजनमŐ िडलीवरी बनाम भुगतान 
शािमल नही ंहोता है और आम तौर पर बŠत कम समय (24 घंटे से कम) के िलए मौजूद होता है। 

Settlement risk: Settlement risk is the risk of loss due to the counterparty's failure 
to perform on its obligation after an institution has performed on its obligation under 
a contract on the settlement date. Settlement risk frequently arises in international 
transactions because of time zone differences. This risk is only present in 
transactions that do not involve delivery versus payment and generally exists for a 
very short time (less than 24 hours). 

2. बाजार जोİखम / Market risk 

बाजार जोİखम िकसी उपकरण या उपकरणो ं के पोटŊफोिलयो के बाजार मूʞ (कीमत) मŐ Ůितकूल 
पįरवतŊनो ंके कारण होने वाले नुकसान का जोİखम है। ʩुȋɄ उपकरणो ंके संबंध मŐ ऐसा जोİखम तब 
होता है जब अंतिनŊिहत ɯाज दरो,ं िविनमय दरो,ं इİƓटी कीमतो ंऔर कमोिडटी कीमतो ंजैसे बाजार 
कारको ंमŐ या इन कारको ंकी अİ̾थरता मŐ पįरवतŊन होते हœ। 

Market risk is the risk of loss due to adverse changes in the market value (the price) 
of an instrument or portfolio of instruments. Such exposure occurs with respect to 
derivative instruments when changes occur in market factors such as underlying 
interest rates, exchange rates, equity prices, and commodity prices or in the 
volatility of these factors. 

 



 

 
 

3. तरलता जोİखम / Liquidity risk 

तरलता जोİखम िकसी सं̾था Ȫारा अपनी िवȅपोषण आवʴकताओ ंको पूरा करने या उिचत मूʞ पर 
लेनदेन िन˃ािदत करने मŐ िवफलता के कारण होने वाले नुकसान से होता है। डेįरवेिटव गितिविध मŐ 
शािमल सं̾थाओ ंको दो Ůकार के तरलता जोİखम का सामना करना पड़ता है: बाजार तरलता जोİखम 
और िवȅपोषण तरलता जोİखम। 

Liquidity risk is the risk of loss due to failure of an institution to meet its funding 
requirements or to execute a transaction at a reasonable price. Institutions involved 
in derivatives activity face two types of liquidity risk: market liquidity risk and 
funding liquidity risk. 

a.  बाजार तरलता जोİखम: बाजार तरलता जोİखम वह जोİखम है िजसमŐ कोई सं̾था जʗी से और 
पयाŊɑ माũा मŐ, उिचत मूʞ पर अपनी İ̾थित से बाहर िनकलने या ऑफसेट करने मŐ सƗम नही ंहो 
सकती है। यह अƗमता कुछ उȋादो ं (जैसे िवदेशी डेįरवेिटव, लंबी अविध के िवकʙ), बाजार मŐ 
ʩवधान, या बœक की बाजार को एƛेस करने की असमथŊता (जैसे सं̾था या िकसी Ůमुख ŮितपƗ की 
Ţेिडट डाउनŤेिडंग) के कारण हो सकती है। 

Market liquidity risk: Market liquidity risk is the risk that an institution may not be 
able to exit or offset positions quickly, and in sufficient quantities, at a reasonable 
price. This inability may be due to inadequate market depth in certain products (e.g. 
exotic derivatives, long-dated options), market disruption, or inability of the bank 
to access the market (e.g. credit down-grading of the institution or of a major 
counterparty). 

b.  िनधीयन तरलता जोİखम: िनधीयन तरलता जोİखम, नकदी Ůवाह बेमेल के कारण, उिचत लागत पर 
िनधीयन आवʴकताओ ंको पूरा करने मŐ सं̾था की संभािवत अƗमता से उȋɄ होता है। इस तरह की 
िनधीयन आवʴकताएं ˢैप बुक मŐ नकदी Ůवाह बेमेल, िवकʙो ं के Ůयोग और गितशील हेिजंग 
रणनीितयो ंके कायाŊɋयन से उȋɄ हो सकती हœ।  

Funding liquidity risk: Funding liquidity risk is the potential inability of the 
institution to meet funding requirements, because of cash flow mismatches, at a 
reasonable cost. Such funding requirements may arise from cash flow mismatches in 
swap books, exercise of options, and the implementation of dynamic hedging 
strategies. 

4. पįरचालन जोİखम / Operational risk 

पįरचालन जोİखम अपयाŊɑ Ůणािलयो ंऔर िनयंũण, सूचना Ůणािलयो ंकी किमयो,ं मानवीय ũुिट या 
Ůबंधन िवफलता के पįरणामˢŝप होने वाले नुकसान का जोİखम है। कुछ उȋादो ंकी जिटलता और 
उनके िनरंतर िवकास के कारण डेįरवेिटव गितिविधयां चुनौतीपूणŊ पįरचालन जोİखम संबंधी सम˟ाएं 
पैदा कर सकती हœ। 

Operational risk is the risk of loss occurring as a result of inadequate systems and 
control, deficiencies in information systems, human error, or management failure. 
Derivatives activities can pose challenging operational risk issues because of the 
complexity of certain products and their continual evolution. 

 



 

 
 

5. कानूनी जोİखम / Legal risk 

कानूनी जोİखम उन संिवदाओ ंसे होने वाले नुकसान का जोİखम है जो कानूनी ŝप से लागू करने योƶ 
नही ंहœ (उदाहरण के िलए ŮितपƗ के पास िकसी िवशेष Ůकार के डेįरवेिटव लेनदेन मŐ Ůवेश करने की 
शİƅ या अिधकार नही ंहै) या सही तरीके से Ůलेİखत नही ंहœ।  

Legal risk is the risk of loss arising from contracts which are not legally enforceable 
(e.g. the counterparty does not have the power or authority to enter into a particular 
type of derivatives transaction) or documented correctly. 

6. िविनयामक जोİखम / Regulatory risk 

िविनयामक जोİखम िविनयामक या कानूनी आवʴकताओ ंका अनुपालन करने की िवफलता से उȋɄ 
होने वाले नुकसान का जोİखम है।  

Regulatory risk is the risk of loss arising from failure to comply with regulatory or 
legal requirements. 

7.   Ůितʿा जोİखम / Reputation risk 

Ůितʿा जोİखम Ůितकूल जनमत से उȋɄ हािन और Ůितʿा को Ɨित पŠंचने का जोİखम है।  

Reputation risk is the risk of loss arising from adverse public opinion and damage to 
reputation. 



 

 
 

 

अɊ Ůकटीकरण / OTHER DISCLOSURES 

1. यह उȋाद Ůकटीकरण िववरणी और जोİखम Ůकटीकरण िववरणी बœक के साथ वायदा संिवदा से जुड़े सभी 
लेन-देन पर लागू होता है। उपयोगकताŊओ ंको सलाह दी जाती है िक वे ऐसे िकसी भी लेन-देन मŐ शािमल होने 
से पहले इन दˑावेजो ंका संदभŊ लŐ। 

This Product Disclosure Statement and Risk Disclosure Statement are applicable to all 
transactions involving Forward Contracts with the bank. Users are advised to refer to 
these documents before entering into any such transaction.  

2. उपयोगकताŊओ ंसे अपेƗा की जाती है िक वे इन लेन-देन से जुड़े जोİखमो ंऔर पुरˋारो ंका अपना मूʞांकन 
करने के िलए पयाŊɑ ǒान, अनुभव रखŐ और पेशेवर से इस संबंधध मŐ सलाह लŐ।  

Users are expected to have sufficient knowledge, experience, and professional advice 
to make their own evaluation of the risks and rewards associated with these 
transactions.  

3. उपयोगकताŊओ ंके पास अपनी जोİखम Ůबंधन नीितयो ंके आधार पर इस उȋाद से िनपटने के िलए आंतįरक 
नीितयाँ और अनुमोदन होने चािहए।  

Users should have internal policies and approvals in place for dealing with this product 
based on their risk management policies.  

4. केनरा बœक इन लेन-देन से उȋɄ होने वाले िकसी भी Ůȑयी िवȅीय या अɊ पįरणाम के िलए कोई िज़ʃेदारी 
या दाियȕ नही ंलेता है।  

Canara Bank assumes no fiduciary responsibility or liability for any consequences, 
financial or otherwise, arising from these transactions.  

5. उपयोगकताŊओ ंको योƶ तृतीय पƗो ंसे आवʴकतानुसार ˢतंũ कर, लेखांकन, कानूनी और अɊ पेशेवर 
सलाह लेनी चािहए।  

Users should seek independent tax, accounting, legal, and other professional advice as 
necessary from qualified third parties.  

6. उȋाद Ůकटीकरण िववरणी और जोİखम Ůकटीकरण िववरणी मŐ उİʟİखत िवशेषताएँ, िनयम और शतŒ 
मौजूदा िदशा-िनदőशो ंमŐ संशोधन या बाजार की गितशीलता के पįरवतŊन के आधार पर संशोधन के अधीन हœ, 
जैसा िक केनरा बœक Ȫारा िनधाŊįरत िकया गया है। ʩİƅगत संिवदा पुिʼकरण मŐ लेन-देन और शािसत िनयम 
और शतŘ के अितįरƅ िववरण होगें।  

The features, terms, and conditions mentioned in the Product Disclosure Statement and 
Risk Disclosure Statement are subject to change based on modifications to extant 
guidelines or changes in market dynamics, as determined by Canara Bank. Individual 
contract confirmations may contain additional specifics of the transaction and governing 
terms and conditions.  

अˢीकरण / DISCLAIMERS 

यह दˑावेज़ उİʟİखत उȋादो ंपर मानक जानकारी Ůदान करने के िलए तैयार िकया गया है। िकसी वायदा संिवदा 
मŐ Ůवेश करने का िनणŊय Ťाहक Ȫारा जोİखम उठाने की Ɨमता, िवȅीय İ̾थित और िविशʼ आवʴकताओ ंके अपने 
ˢतंũ मूʞांकन के आधार पर िलया जाना चािहए। पीडीएस और आरडीएस मŐ दी गई जानकारी संपूणŊ नही ंहै। वायदा 



 

 
 

संिवदा के बारे मŐ अिधक जानकारी के िलए, Ťाहको ंको अपने मूल शाखा से संपकŊ  करना चािहए। केनरा बœक यहाँ 
दी गई या अɊथा Ůदान की गई िकसी भी जानकारी की सटीकता, पूणŊता या िवʷसनीयता के बारे मŐ कोई Ůितिनिधȕ 
नही ंकरता है और इस जानकारी पर भरोसा करने वाले िकसी भी ʩİƅ Ȫारा उठाए गए िकसी भी Ůकार के नुकसान 
या Ɨित के िलए कोई िजʃेदारी या देयता ˢीकार नही ंकरता है। यह दˑावेज़ केवल सूचना के िलए है और िकसी 
भी िवȅीय उȋाद को खरीदने या बेचने के िलए Ůˑाव या आŤह नही ंकरता है। 

This document has been prepared to provide standard information on the products mentioned. 
The decision to enter into a forward contract should be taken exclusively by the customer based 
on their independent assessment of risk appetite, financial situation, and specific needs. The 
information provided in the PDS and RDS is not exhaustive. For further detailed information 
about Forward Contracts, customers should approach their home branch. Canara Bank does not 
make any representation as to the accuracy, completeness, or reliability of any information 
contained herein or otherwise provided and does not accept any responsibility or liability for 
any loss or damage of whatsoever nature that may be incurred by any person acting in reliance 
on this information. This document is for information purposes only and does not constitute an 
offer or solicitation to buy or sell any financial products. 

                                  


